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Objetivo

1.

O objetivo deste Pronunciamento é exigir que a entidade divulgue nas suas demonstracfes
contabeis aquilo que permita que os usuarios avaliem:

(a) a significancia do instrumento financeiro para a posi¢ao patrimonial e financeira e para o
desempenho da entidade; e

(b) a natureza e a extensdo dos riscos resultantes de instrumentos financeiros a que a entidade
estd exposta durante o periodo e ao fim do periodo contabil, e como a entidade administra
€SSes riscos.

2. Os principios neste Pronunciamento complementam os principios para reconhecimento,
mensuracdo e apresentacdo de ativos financeiros e passivos financeiros do Pronunciamento
Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo e
Pronunciamento Técnico CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacao.

Alcance

3. Este Pronunciamento deve ser aplicado por todas as entidades a todos os instrumentos

financeiros, exceto:

(a) participagdo em controladas, coligadas e empreendimentos conjuntos (joint ventures) que

sdo contabilizados de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 35 — Demonstracdes
Separadas, CPC 36 — Demonstracfes Consolidadas, CPC 18 — Investimento em Coligada
ou CPC 19 — Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture).
No entanto, em alguns casos esses Pronunciamentos permitem que a entidade contabilize
as participacbes em controlada, coligada ou empreendimento conjunto segundo o
Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracdo; nesses casos, a entidade deve aplicar os requisitos de divulgacdo dos
Pronunciamentos Técnicos CPC 35 - Demonstracbes Separadas, CPC 36 -
Demonstracdes Consolidadas, CPC 18 — Investimento em Coligada ou CPC 19 -
Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture), além dos
estabelecidos neste Pronunciamento. As entidades também devem aplicar este
Pronunciamento a todos os derivativos ligados a participa¢cdes em controladas, coligadas e
joint ventures a ndo ser que o derivativo corresponda a definicdo de instrumento
patrimonial do Pronunciamento Teécnico CPC 39 - Instrumentos Financeiros:
Apresentacéo;

(b) direitos e obrigagdes dos empregadores decorrentes de planos de beneficios de

empregados, aos quais se aplica o Pronunciamento Técnico CPC 33 —Beneficios a
Empregados;

(c) [eliminado];

(d) contratos de seguro, tais como definidos no Pronunciamento Técnico CPC 11 — Contratos

de Seguro. Contudo, este Pronunciamento se aplica aos derivativos que estdo embutidos
34
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em contratos de seguro se o0 Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragéo exigir que a entidade contabilize-os separadamente. Além
disso, um emitente deve aplicar este Pronunciamento aos contratos de garantia financeira
se 0 emitente aplicar o Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragcdo em reconhecimento e mensuragdo dos contratos, mas
deve, se o emitente optar, de acordo com o item 4(d) do CPC 11, aplicar o
Pronunciamento Técnico CPC 11 — Contratos de Seguro no seu reconhecimento e na sua
mensuracgéo;

instrumentos financeiros, contratos e obrigacdes decorrentes de operacdes de pagamento
com base em a¢des aos quais 0 Pronunciamento Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado
em AcOes se aplica, exceto que este Pronunciamento se aplica aos contratos dentro do
ambito dos itens 5 a 7 do Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragéo;

instrumentos que sdo necessariamente classificados como instrumentos patrimoniais de
acordo com os itens 16A e 16B ou itens 16C e 16D do Pronunciamento Técnico CPC 39 —
Instrumentos Financeiros: Apresentacéo.

Este Pronunciamento se aplica a instrumentos financeiros reconhecidos e ndo reconhecidos.
Instrumentos financeiros reconhecidos incluem ativos financeiros e passivos financeiros que
estdo dentro do &mbito do Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragdo. Instrumentos financeiros ndo reconhecidos incluem alguns
instrumentos financeiros que, embora fora do ambito do Pronunciamento Técnico CPC 38 —
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, estdo dentro do ambito deste
Pronunciamento (tais como alguns compromissos de empréstimo).

Este Pronunciamento se aplica a contratos de compra ou venda de item ndo financeiro que
esteja dentro do ambito do Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo (itens 5 a 7).

Classes de instrumentos financeiros e niveis de divulgacédo

6.

Quando este Pronunciamento exige divulgacdo por classe de instrumento financeiro, a
entidade deve agrupar instrumentos financeiros em classes apropriadas de acordo com a
natureza da informac&o divulgada e levando em conta as caracteristicas desses instrumentos
financeiros. A entidade deve fornecer informacéo suficiente para permitir conciliacdo com os
itens apresentados no balanco patrimonial.

Significancia de instrumentos financeiros para a posicdo patrimonial e financeira e para a
analise do desempenho

7.

A entidade deve divulgar informacfes que permitam que os usuarios de demonstragdes
contéabeis avaliem a significancia dos instrumentos financeiros para sua posi¢do patrimonial e
financeira e para a analise de desempenho.
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Balanco patrimonial

Categorias de ativos financeiros e passivos financeiros

O valor contébil de cada categoria a seguir, tal como definido no Pronunciamento Técnico

CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao, deve ser divulgado no
balango patrimonial ou nas notas explicativas:

(@)

(b)
(©)
(d)
(€)

(f)

ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado, mostrando separadamente (i)
aqueles designados dessa forma no reconhecimento inicial e (ii) os classificados como
mantidos para negocia¢do, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 38 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao;

investimentos mantidos até o vencimento;

empréstimos e recebiveis;

ativos financeiros disponiveis para venda;

passivos financeiros pelo valor justo por meio do resultado, mostrando separadamente (i)
aqueles designados dessa forma no reconhecimento inicial e (ii) os classificados como
mantidos para negociacdo de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 38 -

Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao; e
passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado.

Ativos financeiros ou passivos financeiros pelo valor justo por meio do resultado

Se a entidade tiver designado um empréstimo ou um recebivel (ou um grupo de empréstimos

ou recebiveis) pelo valor justo por meio do resultado, ela deve divulgar:

(@)

(b)

(©)

a exposicdo maxima ao risco de crédito (ver item 36(a)) do empréstimo ou recebivel (ou
do grupo de empréstimos ou recebiveis) no final do periodo contéabil;

0 montante pelo qual qualquer derivativo de crédito ou outro instrumento similar elimina a
exposi¢do maxima ao risco de crédito;

0 montante da mudanca, durante o periodo e cumulativamente, no valor justo de
empréstimo ou recebivel (ou grupo de empréstimos ou recebiveis) que seja atribuivel a
mudancas no risco de crédito do ativo financeiro determinado tanto:

(i)  como a quantia da variacdo no valor justo que ndo é atribuivel a mudancas nas
condicdes de mercado que dao origem ao risco de mercado; ou

(i)  usando um método alternativo que a entidade acredita ser mais confiavel, o
montante que representa a quantia da mudanca em seu valor justo que € atribuivel
a mudancas no risco de crédito do ativo.
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Mudangas nas condicdes de mercado que dao origem ao risco de crédito incluem
mudancas na taxa de juros observavel (benchmark), no preco de commodity, na taxa de
cambio ou indices de precos e taxas.

(d) o montante da varia¢do no valor justo de qualquer derivativo de crédito ou instrumento
similar que tenha ocorrido durante o periodo e cumulativamente, desde que o empréstimo
ou recebivel tenha sido designado.

10.  Se a entidade designou um passivo financeiro pelo valor justo por meio do resultado, de
acordo com o item 9 do Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo, ela deve divulgar:

(@ o valor da variacdo, durante o periodo e cumulativamente, no valor justo do passivo
financeiro que seja atribuivel a mudancas no risco de crédito do passivo determinado
tanto:

(i) como a quantia da varia¢do no seu valor justo que ndo é atribuivel a mudancas
nas condicGes de mercado da origem ao risco de mercado (ver apéndice B, item
B4); ou

(i) usando um método alternativo que a entidade acredita que representa melhor a
mudanc¢a em seu valor justo que é atribuivel a mudancas no risco de crédito do
passivo.

Mudangas nas condi¢des de mercado que ddo origem ao risco de mercado incluem
mudancas na taxa de juros benchmark, no pre¢o do instrumento financeiro de outra
entidade, no preco de commodity, na taxa de cdmbio ou no indice de precos ou taxas.
Para contratos que incluem clausula de liga¢do, mudancas nas condi¢cGes de mercado
incluem mudancas no desempenho dos respectivos fundos de investimento interno ou
externo.

(b) a diferenca entre o valor contabil do passivo financeiro e a quantia que a entidade seria
obrigada a pagar no vencimento ao detentor da obrigacéo.

11.  Acentidade deve divulgar:
(&) o0s métodos usados para cumprir os requisitos dos itens 9(c) e 10(a);
(b) se a entidade acredita que a divulgagdo apresentada para cumprir 0s requisitos dos itens
9(c) ou 10(a) nao representa confiavelmente a mudanca no valor justo do ativo financeiro
ou passivo financeiro atribuivel as variagdes no seu risco de crédito, a razdo para se chegar
a essa conclusao e os fatores considerados como relevantes.

Reclassificagéo

12.  Se a entidade tiver reclassificado um ativo financeiro (de acordo com os itens 51 a 54 do
Pronunciamento Técnico CPC 38) como um ativo mensurado:
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(@) pelo custo ou custo amortizado, em vez de pelo valor justo; ou

(b) pelo valor justo, em vez de pelo custo ou custo amortizado;

12A.

13.

(a)
(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

ela deve divulgar a quantia reclassificada, para dentro e para fora de cada categoria, e a razéo
para a reclassificagdo (ver itens 51 a 54 do Pronunciamento Técnico CPC 38).

Se a entidade tiver reclassificado um instrumento financeiro da categoria de mensurado pelo
valor justo por intermédio do resultado de acordo com os itens 50B ou 50D do
Pronunciamento Técnico CPC 38 ou da categoria de disponivel para a venda de acordo com o
item 50E do Pronunciamento Técnico CPC 38 ela deve evidenciar:

0 montante reclassificado para dentro e para fora de cada categoria;

para cada periodo até o desreconhecimento, o valor contabil e os valores justos de todos 0s
ativos financeiros que foram reclassificados no periodo contébil atual e nos periodos
anteriores;

se um instrumento financeiro foi reclassificado de acordo com o item 50B, a circunstancia
excepcional e os fatos e circunstancias indicando esta situacéo;

para o periodo no qual o ativo financeiro foi reclassificado, o ganho ou a perda de valor
justo reconhecido em ganhos e perdas ou outros resultados abrangentes naquele periodo e
nos periodos anteriores;

para cada periodo contabil seguido da reclassificacdo (incluindo o periodo no qual a
reclassificacdo foi realizada) até o desreconhecimento do ativo financeiro, os ganhos e as
perdas no valor justo que seriam reconhecidos no resultado ou outros resultados abrangentes
se o ativo financeiro ndo tivesse sido reclassificado, e o ganho, a perda, o resultado e a
despesa reconhecida no resultado; e

a taxa de juros efetiva e os montantes estimados dos fluxos de caixa que a entidade espera
recuperar, na data da reclassificagéo do ativo financeiro.

Desreconhecimento

A entidade pode ter transferido ativos financeiros de tal forma que parte ou todo o ativo
financeiro ndo se qualifica para o desreconhecimento (baixa, na maior parte das vezes) (ver
itens 15 a 17 do Pronunciamento Técnico CPC 38). A entidade deve divulgar para cada classe
de tais ativos financeiros:

(a) anatureza dos ativos;

(b) a natureza dos riscos e recompensas da propriedade para os quais a entidade continua

exposta;
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(c) quando a entidade continua a reconhecer todos os ativos, pelo montante de custo dos
ativos e de seus passivos associados; e

(d) quando a entidade continua a reconhecer os ativos na medida de seu envolvimento
continuado, o valor contébil do ativo original, 0 montante dos ativos que a entidade
continua a reconhecer e o valor contabil dos passivos associados.

Garantia
A entidade deve divulgar:

(@) o valor contabil de ativo financeiro que é usado como garantia para passivos ou passivos
contingentes, incluindo montantes que tenham sido reclassificados em consonancia com o
item 37(a) do Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragéo; e

(b) os termos e condicdes relativos a garantia.

Quando a entidade possui garantias (de ativos financeiros ou ndo financeiros) e esta autorizada
a vender ou reapresentar a garantia na auséncia de descumprimento por parte do detentor da
garantia, a entidade deve divulgar:

(@ o valor justo da garantia possuida;

(b) o valor justo de qualquer garantia vendida ou renovada, e se a entidade tem obrigacédo de
devolvé-la; e

(c) ostermos e as condi¢Oes associados ao uso da garantia.
Provisdo para perda com crédito

Quando ativos financeiros sofrem reducdo no valor recuperavel por perdas com crédito e a
entidade registra a perda no valor recuperavel em conta separada (por exemplo, em conta de
provisdo usada para registrar perdas individuais ou conta similar usada para registrar perdas de
forma coletiva), em vez de reduzir diretamente o montante do valor contabil do ativo, deve ser
divulgada a conciliacdo das movimentacGes dessa conta durante o periodo para cada classe de
ativos financeiros.

Instrumentos financeiros compostos com multiplos derivativos embutidos

Se a entidade tiver emitido um instrumento que contenha tanto um componente de capital
préprio como um passivo (ver item 28 do Pronunciamento Técnico CPC 39 - Instrumentos
Financeiros: Apresentacdo) e o instrumento possuir multiplos derivativos embutidos cujos
valores sdo interdependentes (tais como um instrumento de divida conversivel), deve divulgar
a existéncia dessas situacoes.
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Descumprimento de compromisso contratual

Para empréstimos a pagar existentes na data das demonstracdes contabeis, a entidade deve
divulgar:

(@) detalhes de qualquer descumprimento contratual durante o periodo do principal, juros,
amortizacgao ou resgates;

(b) o valor contébil da divida em atraso na data das demonstracdes contabeis; e

(c) no caso de renegociacdo dos termos contratuais antes das demonstracdes contabeis serem
autorizadas para emissao, os termos dessa renegociacao.

Se, durante o periodo, tiver havido descumprimentos ou violagdes dos acordos contratuais
diferentes das descritas no item 18, a entidade deve divulgar a mesma informagéo exigida no
item 18 se os descumprimentos ou violagGes permitiram que o credor exigisse pagamento
antecipado (salvo se os descumprimentos ou violagdes tiverem sido sanadas, ou 0s termos do
empréstimo tiverem sido renegociados, até a data ou antes da data das demonstracdes
contabeis).

Demonstracodes do resultado e do resultado abrangente

20.

Itens de receita, despesa, ganho e perda

A entidade deve divulgar os seguintes itens de receita, despesa, ganho e perda, quer na
demonstracdo do resultado abrangente, na demonstracdo do resultado ou nas notas
explicativas:

(@ ganhos liquidos ou perdas liquidas em:

(i) ativos financeiros ou passivos financeiros pelo valor justo por meio do resultado,
mostrando separadamente aqueles ativos financeiros ou passivos financeiros
designados como tais no reconhecimento inicial, e aqueles ativos financeiros ou
passivos financeiros que sdo classificados como mantidos para negociacdo de
acordo com 0 Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuragéo;

(if) ativos financeiros disponiveis para venda, mostrando separadamente a quantia de
ganho ou perda reconhecida como outros resultados abrangentes durante o
periodo e a quantia reclassificada de outros resultados abrangentes para a
demonstracdo do resultado do periodo;

(iii) investimentos mantidos até o vencimento;

(iv) empréstimos e recebiveis; e
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(v) passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado;

(b) receita e despesa totais de juros (calculados utilizando-se 0 método da taxa efetiva de

juros) para os ativos ou passivos financeiros que nao estejam como valor justo por meio
do resultado;

(c) receitas e despesas outras que ndo as incluidas na determinacdo da taxa de juros efetiva

decorrentes de:

(i) ativos financeiros ou passivos financeiros que nao estejam com o valor justo por
meio do resultado; e

(if)  trustes e atividades fiduciérias que resultem na manutengdo ou investimento de
ativos em favor de individuos, trustes, fundos de pensao e outras instituicdes;

(d) receita financeira contabilizada em ativos que sofreram perda de valor recuperavel de

acordo com o item AG93 do Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo; e

(e) o montante da perda no valor recuperavel para cada classe de ativo financeiro.

Outras divulgacdes
Politicas contabeis

De acordo com o item 117 do Pronunciamento Técnico CPC 26 - Apresentacdo das
Demonstracdes Contabeis, a entidade divulga, na nota explicativa sobre as politicas contabeis,
as bases de mensuracdo usadas na elaboracdo das demonstracbes contabeis e as outras
politicas contabeis usadas que sejam relevantes para o entendimento dessas demonstracdes
contabeis.

Contabilidade de hedge

A entidade deve divulgar separadamente os itens a seguir para cada tipo de hedge descrito no
Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao
(isto é, hedge de valor justo, hedge de fluxo de caixa e hedge de investimento realizado no
exterior):

(@) descricéo de cada tipo de hedge;

(b) descricdo dos instrumentos financeiros designados como instrumentos de hedge e seus
valores justos na data das demonstragdes contabeis; e

(c) anatureza dos riscos que estdo sendo objeto do hedge.
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Para hedges de fluxo de caixa, a entidade deve divulgar:

(@) os periodos em que se espera que o fluxo de caixa ira ocorrer e quando espera-se que eles
afetardo o resultado;

(b) uma descricdo de qualquer operacdo prevista em que foi utilizada a contabilidade de
hedge, mas que ja ndo se espera que 0corra;

(c) o montante que tenha sido reconhecido em outros resultados abrangentes durante o
periodo;

(d) a quantia que tenha sido reclassificada do patriménio liquido para o resultado do periodo,
mostrando o montante incluido em cada item da demonstracdo do resultado abrangente; e

(e) o montante que tenha sido removido do patriménio liquido durante o periodo e incluido no
custo inicial ou outro valor contébil de ativo ndo financeiro ou passivo ndo financeiro cuja
aquisicdo ou incorréncia tenha sido um hedge de operacao prevista e altamente provavel.

A entidade deve divulgar separadamente:
(@) em hedges de valor justo, ganhos ou perdas:
(i) sobre o instrumento de hedge; e
(if) sobre o objeto de hedge atribuido ao risco coberto;
(b) aineficacia do hedge reconhecida no resultado que decorre de hedges de fluxo de caixa; e

(c) a ineficacia do hedge reconhecida no resultado que decorre de hedges de investimentos
liquidos em operacdes no exterior (Pronunciamento Técnico CPC 02 — Efeitos das
Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstracfes Contébeis).

Valor justo

Exceto o que foi estabelecido no item 29, para cada classe de ativo financeiro e passivo
financeiro (ver item 6), a entidade deve divulgar o valor justo daquela classe de ativos e
passivos de forma que permita ser comparada com o seu valor contabil.

Na divulgacdo de valores justos, a entidade deve agrupar ativos financeiros e passivos
financeiros em classes, mas deve compensa-los somente na medida em que seus valores
contabeis forem compensados no balango patrimonial.

A entidade deve divulgar para cada classe de instrumentos financeiros os méetodos e, quando
uma técnica de avaliacdo for usada, os pressupostos aplicados na determinacdo do valor justo
de cada classe de ativo financeiro ou passivo financeiro. Por exemplo, se for o caso, a entidade
divulga informacGes sobre os pressupostos relativos a taxas de pagamento antecipado,
estimativas de percentuais de perda com créditos e taxas de juros ou taxas de desconto. Se
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houver mudanca na técnica de avaliacdo a entidade deve evidenciar essa mudanca e a razao
para fazé-la.

Para realizar a evidenciacdo requerida pelo item 27B, a entidade deve classificar as
mensuracdes de valor justo (ver Pronunciamento Técnico CPC 38, itens 48 a 49) usando uma
hierarquia de valor justo de reflita a significancia dos inputs usados no processo de
mensuracao. A hierarquia do valor justo deve ter os seguintes niveis:

(@ (Nivel 1) precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou
passivos;

(b) (Nivel 2) inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no
Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou
indiretamente (derivados dos precos); e

(¢) (Nivel 3) inputs para o ativo ou passivo que ndo sdo baseados em varidveis
observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

O nivel na hierarquia de valor justo dentro do qual uma mensuracdo de valor justo é
classificada em sua totalidade deve ser determinada na base do input de nivel mais baixo que é
significativo para a mensuragdo do valor justo em sua totalidade. Para essa finalidade a
significancia de um input deve ser avaliada em relacdo a mensuracdo do valor justo em sua
totalidade. Se uma mensuracdo de valor justo usa inputs observaveis que requerem ajustes
consideraveis baseados em inputs ndo observaveis, essa mensuracdo € de Nivel 3. A avaliacdo
da significancia de um input em particular para a mensuragéo do valor justo em sua totalidade
requer julgamento, considerando os fatores especificos para ativo ou passivo.

Para mensuracGes de valor justo (ver Pronunciamento Técnico CPC 38 itens 48 a 49)
reconhecidas no balango patrimonial a entidade deve evidenciar para cada classe de
instrumentos financeiros:

(@) o nivel dentro da hierarquia de valor justo dentro do qual as mensuracbes de valor
justo estdo classificadas em sua totalidade, segregando as mensuracdes de valor justo
de acordo com os niveis definidos no item 27A;

(b) quaisquer transferéncias relevantes entre os Niveis 1 e 2 da hierarquia de valor justo e
as razdes para essas transferéncias. Transferéncias para dentro de cada nivel devem ser
evidenciadas e discutidas separadamente das transferéncias para fora de cada nivel.
Para essa finalidade, a relevancia deve ser avaliada com respeito ao resultado e ativos
e passivos totais.

(c) para mensuracBes de valor justo no nivel 3 da hierarquia da mensuragéo de valor justo,
a conciliacdo entre os montantes de abertura e fechamento, evidenciando
separadamente mudancas durante o periodo atribuiveis ao seguinte:

0] ganhos e perdas totais no periodo reconhecido em receitas ou despesas
e a descricdo de onde eles sdo apresentados na demonstracdo de
resultado ou na demonstragdo do resultado abrangente (se aplicavel);

(i) ganhos e perdas totais reconhecidos em outros resultados abrangentes;
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(iii)  compras, vendas, emissdes e liquidacbes (cada tipo de movimento
evidenciado separadamente); e

(iv)  transferéncias para dentro ou para fora no Nivel 3 (transferéncias
atribuiveis a mudancas na capacidade de observacdo dos dados de
mercado) e as razdes dessas transferéncias. Para transferéncias
relevantes, para dentro do Nivel 3 devem ser evidenciadas e discutidas
separadamente das transferéncias para fora do Nivel 3

0 montante de ganhos e perdas totais para o periodo no item (c)(i) acima incluidos nos
ganhos e perdas que sao atribuiveis a ganhos e perdas relacionados com aqueles ativos
e passivos mantidos ao final do periodo e a descricdo de onde esses ganhos e perdas
sdo apresentados na demonstracdo de resultado ou na demonstracdo de resultado
abrangente.

para mensuracdes de valor justo no Nivel 3, se a troca de um ou mais inputs por
alternativas razoavelmente possiveis mudasse o valor justo significativamente, a
entidade deve comunicar o fato e evidenciar o efeito dessas mudancas. A entidade
deve evidenciar como o efeito da mudanga por uma alternativa razoavelmente possivel
foi calculado. Para esse objetivo, a relevancia deve ser avaliada em relacdo ao
resultado, ativos totais ou passivos totais, ou, quando variagdes no valor justo sdo
reconhecidas em ajustes de avaliacdo patrimonial, em relacdo ao patriménio liquido.

A entidade deve apresentar as evidencia¢fes quantitativas requeridas por esse item no formato
tabular a menos que outro formato seja mais apropriado.

Se 0 mercado para um instrumento financeiro ndo € ativo, a entidade estabelece seu valor justo
utilizando técnica de avaliagdo (ver itens AG 74 a AG79 do Pronunciamento Técnico CPC 38 -
Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo). No entanto, a melhor evidéncia do
valor justo no reconhecimento inicial é o preco de transacdo (i.e., o valor justo da retribuicéo
dada ou recebida), a ndo ser que as condicdes dos itens AG76 do Pronunciamento Técnico CPC
38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo sejam satisfeitas. Segue-se que
poderia haver uma diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial e a quantia que seria
determinada na data da utilizacdo da técnica de avaliacdo. Se tal diferenca existe, a entidade
deve divulgar, por classe de instrumento financeiro:

(@) a sua politica contabil para reconhecer essa diferenca no resultado para refletir uma

alteracdo nos fatores (incluindo o tempo) que os participantes do mercado deveriam
considerar na definicdo de preco (ver Hens-AG76item AG76A do Pronunciamento Técnico
CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo); e

(b) a diferenca agregada a ser reconhecida no resultado no inicio e no fim do periodo e a

conciliagéo das alteracGes no balanco decorrentes dessa diferenga.

Divulgac6es de valor justo ndo sdo exigidas:

(@) quando o valor contébil é uma aproximacdo razoavel do valor justo, por exemplo, para

instrumentos financeiros tais como contas a receber de clientes e a pagar a fornecedores de
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curto prazo;

(b) para investimento em instrumentos patrimoniais que ndo possuem precos de mercado
cotados em mercado ativo, ou derivativos ligados a esse instrumento patrimonial, que sdo
mensurados ao custo de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo porque seu valor justo ndo pode ser
mensurado de maneira confiavel; ou

(c) para contrato que contenha caracteristica de participagdo discricionaria (como descrito no
Pronunciamento Técnico CPC 11 — Contratos de Seguro) se o valor justo dessa
caracteristica ndo puder ser mensurado de maneira confiavel.

Nos casos descritos no item 29(b) e (c), a entidade deve divulgar informagdes para ajudar o0s
usuarios das demonstracfes contabeis a fazer seu préprio julgamento a respeito da extensao de
possiveis diferencas entre o valor contabil desses ativos financeiros ou passivos financeiros e
seus valores justos, incluindo:

(a) o fato de que a informacéo do valor justo ndo foi divulgada para esses instrumentos porque
seus valores justos ndo podem ser mensurados de maneira confiavel;

(b) uma descricao de instrumentos financeiros, o valor contébil, e a explicacdo da razéo de o
valor justo ndo poder ser mensurado de maneira confiavel;

(c) informac6es sobre o mercado para os instrumentos financeiros;
(d) informac6es sobre se e como a entidade pretende dispor dos instrumentos financeiros; e
(e) se o instrumento financeiro cujo valor justo ndo puder ser mensurado de maneira confiavel

é baixado, esse fato, seu valor contabil no momento da baixa e 0 montante do ganho ou
perda reconhecido.

Natureza e extensao dos riscos decorrentes de instrumentos financeiros

31.

32.

32A.

A entidade deve divulgar informacdes que possibilitem que os usuarios de suas demonstracoes
contébeis avaliem a natureza e a extensdo dos riscos decorrentes de instrumentos financeiros
aos quais a entidade esta exposta na data das demonstracdes contébeis.

As divulgacOes exigidas nos itens 33 a 42 s&o focadas nos riscos decorrentes de instrumentos
financeiros e como eles tém sido administrados. Esses riscos incluem tipicamente, mas nao
estdo limitados a risco de crédito, risco de liquidez e risco de mercado.

Fazer divulgacoes gualitativas no contexto de divulgacdes quantitativas permite que 0s usuarios

facam uma associacdo com as divulgacdes relacionadas e desse modo formem um
entendimento amplo acerca da natureza e da extensdo dos riscos advindos dos instrumentos
financeiros. A interacdo entre divulgacGes qualitativas e quantitativas contribui_para a
divulgacdo de uma informacdo de uma forma melhor que possibilita aos usuarios avaliar a
exposicao de uma entidade a riscos.
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Divulgacéo qualitativa

33.

Para cada tipo de risco decorrente de instrumentos financeiros, a entidade deve divulgar:
(a) a exposicdo ao risco e como ele surge;

(b) seus objetivos, politicas e processos para gerenciar 0s riscos e 0s métodos utilizados para

mensurar o risco; e

(c) quaisquer alteracbes em (a) ou (b) do periodo anterior.

Divulgagéo quantitativa

34.

36.

Para cada tipo de risco decorrente de instrumentos financeiros, a entidade deve divulgar:

(@) sumario de dados quantitativos sobre sua exposicdo aos riscos ne—fiwmao término do

periodo_de reporte. Essa divulgacdo deve ser baseada nas informacdes fornecidas
internamente ao pessoal chave da administracdo da entidade (esmeconforme definido no
Pronunciamento Técnico CPC 05 - Divulgacéo sobre Partes Relacionadas), por exemplo, o
conselho de administracdo da entidade ou o seu presidente executivo;

(b) e-dispesteas divulgacdes requeridas nos itens 36 a 42, -na medida-em-gueextensdo ndo seja

fornecida em (a), a menos que o risco nao seja material (ver itens 29 a 31 do

~
v

~
a
O

(c) concentracdes de risco, se ndo fer—evidenteforem evidentes a partir dedas divulgacdes

feitas de acordo com (a) e (b).

Se os dados quantitativos divulgados re—finalao término do periodo de reporte ndo saeforem
representativos da exposicao ao risco da entidade durante o periodo, a entidade deve fornecer
eutras-informacdes adicionais que sejam representativas.

Risco de créedito

A entidade deve divulgar por classe de instrumento financeiro:

(a) o montante que melhor representa sua exposicdo maxima ao risco de crédito re—fimao

término do periodo contabHde reporte sem considerar quaisquer garantias detidasmantidas,
Ou outros instrumentos gque—visem—methorar—o—nivel-de—recuperacdo—dede melhoria de
crédito (por exemplo, contratos que permitam a compensacao pelo valor liquido — netting
agreements, mas que ndo se qualificam para compensacdo segundo o Pronunciamento
Técnico CPC 39 — Instrumentos Financeiros: Evidenciagdo); essa divulgacdo ndo é
requerida para instrumentos financeiros cujos valores contabeis melhor representem a
méaxima exposic¢ao ao risco de credito.
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(b) descricdo da garantia mantida como um titulo e valor mobiliario (security) e de outros

instrumentos de melhoria de crédito, e seus efeitos financeiros (por exemplo: uma
guantificacdo da extensdo na qual a garantia e outros instrumentos de melhoria de crédito
mitigam o risco de crédito) com relacdo ao montante que melhor representa a exposicao
maxima ao risco de crédito (quer seja divulgado de acordo com o item (@) ou representado
por meio do valor contabil do instrumento financeiro);

(c) informagbes sobre a qualidade do crédito de ativos financeiros que ndo estdo nem
vencidos reme tampouco com evidéncias de perdas:-e.

(d) [Eliminado].

Ativos financeiros vencidos ou sem perspectivas de recuperagao (impaired)
37. A entidade deve divulgar por classe de ativo financeiro:
(@) uma analise da-idadedos vencimentos dos ativos financeiros (aging analysis) que estdo

vencidos ao final do periodo de reporte mas para 0s quais ndo foi considerada perda por
néo recuperabilidade; e

(b) uma andlise dos inastrumentosativos financeiros que estdeforam individualmente

incluidos—na—determinacdo—da—provisdo—para—perda—per—considerados sujeitos a ndo

recuperabilidade _(impaired) ao término do periodo de reporte, incluindo os fatores que

a entidade eensideraconsiderou determinantes ne-estabelecimento-dessa-provisao;-epara

gualifica-los como tal.

(c) [Eliminado].

Garantias e outros instrumentos gue—visem—melhorar—o—nivel-de recuperagdo—domelhoria de

crédito obtidos

38. Quando a entidade obtém ativos financeiros ou ndo financeiros durante o periodo, temandepor
meio da posse de atives—dados—em—garantia;garantias que mantém como titulos e valores
mobiliarios (securities) ou outros instrumentos de melhoria de crédito (por exemplo, garantias),
e tais ativos satisfazem o critério de reconhecimento previsto em  outros
prentnciamentesPronunciamentos Técnicos do CPC, a entidade deve divulgar para esses ativos
mantidos na data de reporte:
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(a) a natureza e o valor contabil de-ative-ebtidedos ativos; e

(b) quando os ativos ndo sdo prontamente conversiveis em dirheirocaixa, a politica adotada
pela entidade para vendaalienacdo de tais ativos ou para utHizé-lesseu uso em suas
operacoes.

Risco de liquidez
39. A entidade deve divulgar:

(@) uma andlise dos vencimentos para passivos financeiros ndo derivativos (incluindo
contratos de garantia financeira) que demonstre 0s vencimentos contratuais
remanescentes; e

(b) uma analise dos vencimentos para os instrumentos financeiros derivativos passivos. A
andlise dos vencimentos deve incluir os vencimentos contratuais remanescentes para
aqueles passivos financeiros derivativos para 0s quais 0 vencimento contratual é
essencial para o entendimento do momento de recebimento dos fluxos de caixa (ver
item B11B).

(c) uma descricdo de como ela administra o risco de liquidez inerente a (a) e (b).
Risco de mercado
Anadlise de sensibilidade
40. A menos que a entidade cumpra o item 41, ela deve divulgar:

(a) uma andlise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado aos quais a entidade
esta exposta ao fim do periodo contabil, mostrando como o resultado e o patriménio
liquido seriam afetados pelas mudangas no risco relevante variavel que sejam
razoavelmente possiveis naquela data;

(b) os métodos e os pressupostos utilizados na elaboracao da anélise de sensibilidade; e

(c) alteracdes do periodo anterior nos métodos e pressupostos utilizados, e a razéo para tais
alteracdes.

41. Seaentidade elabora uma analise de sensibilidade, tal como a do valor em risco (value-at-risk),
que reflete interdependéncias entre riscos variaveis (p-ex-por exemplo, taxas de juros e taxas de
cambio) e o utiliza para administrar riscos financeiros, ela pode utilizar essa analise de
sensibilidade no lugar da analise especificada no item 40. A entidade deve divulgar também:

(a) uma explicacdo do método utilizado na elaboracédo de tal analise de sensibilidade e dos
principais parametros e pressupostos subjacentes aos dados fornecidos; e
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(b) uma explicagédo do objetivo do método utilizado e das limitacdes que podem resultar na
incapacidade da informacdo de refletir completamente o valor justo dos ativos e
passivos envolvidos.

Outras divulgacgdes de risco de mercado
42. Quando as anélises de sensibilidade divulgadas de acordo com os itens 40 ou 41 ndo sao
representativas do risco inerente de instrumento financeiro (por exemplo, porque a exposi¢do

do final do periodo ndo reflete a exposicdo durante o ano), a entidade deve divulgar esse fato e
a razao pela qual considera que as analises de sensibilidade ndo sdo representativas.

Revogacdo de outro pronunciamento

43. Este Pronunciamento Técnico substitui o CPC 40 — Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo,
aprovado em 2 de outubro de 2009.
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APENDICE A - DEFINICAO DE TERMOS

Este apéndice é parte integral do Pronunciamento.

Risco de crédito é o risco de uma das partes contratantes de instrumento financeiro causar prejuizo
financeiro a outra parte pelo ndo cumprimento da sua obrigacéo perante esta outra.

Risco de moeda é o risco de o valor justo ou os fluxos de caixa futuros de instrumento financeiro
oscilarem devido a mudancas nas taxas de cambio de moeda estrangeira.

Risco de taxa de juros € o risco de o valor justo ou os fluxos de caixa futuros de instrumento
financeiro oscilarem devido a mudancas nas taxas de juro de mercado.

Risco de liquidez é o risco de que a entidade enfrente dificuldades para cumprir obrigacGes
relacionadas a passivos financeiros que sdo liquidadas pela entrega de caixa ou outro ativo financeiro.

| -Empréstimos a pagar sdo passivos financeiros que ndo sejam contas a pagar comerciais de curto
prazo, sob prazos normais de crédito.

Risco de mercado é o risco de que o valor justo ou os fluxos de caixa futuros de instrumento
financeiro oscilem devido a mudancas nos precos de mercado. O risco de mercado compreende trés
tipos de risco: risco de moeda, risco de taxa de juro e outros riscos de pregos.

Outros riscos de prego sdo os riscos de o valor justo ou os fluxos de caixa futuros de instrumento
financeiro oscilarem como resultado de alteracdes nos precos de mercado (que ndo sdo as que
decorrem do risco de taxa de juros ou riscos cambiais), quer sejam essas alteracdes por fatores
especificos do instrumento financeiro, ou fatores que afetam todos os instrumentos financeiros
semelhantes negociados no mercado.

| —Ativo vencido é quando a contraparte néo faz o pagamento contratualmente devido.

Os seguintes termos sdo definidos no item 11 do Pronunciamento Técnico CPC 39 — Instrumentos
Financeiros: Apresentacdo ou item 9 do Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo e utilizados neste Pronunciamento com o0 mesmo sentido:

 custo amortizado de ativo financeiro ou de passivo financeiro
« ativos financeiros disponiveis para venda
 desreconhecimento

 derivativo

« meétodo de juros efetivos

 instrumento patrimonial

« valor justo

« ativo financeiro

 instrumento financeiro

+ passivo financeiro
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ativo financeiro ou passivo financeiro mensurado pelo valor justo por meio do
resultado

contrato de garantia financeira

ativo financeiro ou passivo financeiro disponivel para venda

transacéo prevista

instrumento de hedge

investimentos mantidos até o vencimento

empréstimos e recebiveis

compra ou venda regular
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APENDICE B - GUIA DE APLICACAO

Este apéndice é parte integrante do Pronunciamento.

Classes de instrumentos financeiros e niveis de divulgagéo (item 6)

Bl

B3

O item 6 exige que a entidade agrupe instrumentos financeiros em classes que sdo apropriadas
a natureza da informacdo divulgada e que tenham em conta as caracteristicas desses
instrumentos financeiros. As classes descritas no item 6 sdo determinadas pela entidade e sdo,
portanto, diferentes das categorias de instrumentos financeiros especificadas no
Pronunciamento Técnico CPC 38 — Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracao
(que determinam como instrumentos financeiros sdo mensurados e onde as mudancas no valor
justo séo reconhecidas).

Ao determinar classes de instrumento financeiro, a entidade deve, no minimo:

(@) distinguir instrumentos mensurados pelo custo amortizado daqueles mensurados pelo
valor justo;

(b) tratar como uma classe separada, ou classes, aqueles instrumentos financeiros fora do
alcance deste Pronunciamento.

A entidade decide, em fungdo das circunstancias, a quantidade de detalhes que fornece para
satisfazer as exigéncias deste Pronunciamento, quanta énfase é dada aos diferentes aspectos
dos requisitos e como isso agrega informacdo para exibir a imagem geral sem combinar
informacdes com diferentes caracteristicas. E necessario encontrar equilibrio entre
sobrecarregar as demonstragdes contabeis com detalhes excessivos, que podem ndo ajudar 0s
usudrios dessas demonstracGes, e ocultar informacdes importantes como resultado de muita
agregacao. Por exemplo, a entidade ndo deve ocultar informagdes importantes incluindo-as
entre uma grande quantidade de detalhes insignificantes. Similarmente, a entidade ndo deve
divulgar informagfes que sdo tdo agregadas que ocultam diferencas importantes entre
operacdes individuais ou riscos associados.

Significancia de instrumentos financeiros para a posi¢ao financeira e desempenho

Passivos financeiros pelo valor justo por meio do resultado (itens 10 e 11)

B4

Se a entidade designar um passivo financeiro pelo seu valor justo por meio do resultado, o
item 10(a) obriga divulgar o0 montante da variagdo do valor justo do passivo financeiro que é
atribuivel a mudancas no risco de crédito do passivo. O item 10(a)(i) permite que a entidade
determine esse montante como o montante da variagdo no valor justo do passivo que nédo é
atribuivel as mudancas nas condi¢fes de mercado que d&o origem ao risco de mercado. Se as
unicas mudancas relevantes nas condigdes de mercado para um passivo séo alteragdes na taxa
de juros observada (benchmark), esse montante pode ser estimado como segue:

(@) primeiramente, a entidade calcula a taxa interna de retorno do passivo no inicio do
periodo usando o preco de mercado observado do passivo e os fluxos de caixa
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contratuais do passivo no inicio do periodo. Deduz-se dessa taxa de retorno a taxa
observada (benchmark) no inicio do periodo, para se chegar a uma taxa especifica para
cada instrumento;

(b) em seguida, a entidade calcula o valor presente dos fluxos de caixa associados com 0
passivo, usando os fluxos de caixa contratuais do passivo no final do periodo e uma
taxa de desconto igual a soma de (i) a taxa de juros observada ao final do periodo e (ii)
0 componente relacionado a taxa especifica do instrumento como determinado em (a);

(c) a diferenca entre o preco observado de mercado do passivo no final do periodo e o
montante determinado em (b) é a mudanca no valor justo que ndo é atribuivel as
variacdes na taxa observavel. Esse é o montante que deve ser evidenciado.

Esse exemplo assume que as mudancas no valor justo oriundas de fatores diferentes do risco
de crédito do instrumento ou mudangas nas taxas de juros ndo sdo significantes. Se o
instrumento no exemplo contivesse um derivativo embutido, a mudanca no valor justo do
instrumento derivativo embutido seria excluida do montante a ser evidenciado de acordo com
o0 disposto no item 10(a).

Outras divulgacdes — politicas contébeis (item 21)

B5 O item 21 requer a divulgacdo da base de mensuracdo usada na elaboracdo das demonstracdes
contébeis e de outras politicas contabeis usadas que sejam relevantes para a compreensdo das
demonstracdes contébeis. Para os instrumentos financeiros, essa evidenciacgdo inclui:

(@) para os instrumentos financeiros ativos ou passivos designados como mensurados pelo
valor justo por meio do resultado:

(i)

(i)

(iii)

a natureza dos ativos ou passivos financeiros que a entidade designou como
mensurados pelo valor justo por meio do resultado;

0s critérios usados para a determinacdo desses ativos e passivos financeiros como
mensurados pelo valor justo por meio do resultado; e

como a entidade satisfez as condic¢des nos itens 9, 11A ou 12 do Pronunciamento
Técnico CPC 38 para tal designacdo. Para os instrumentos designados de acordo
com o item (b)(i) da definicao de ativo e passivo financeiro mensurado pelo valor
justo por meio do resultado no Pronunciamento Técnico CPC 38, essa
evidenciacdo inclui a descricdo narrativa das circunstancias subjacentes a
inconsisténcia de mensuracdo ou reconhecimento que de outra forma surgiriam.
Para os instrumentos designados de acordo com o item (b)(ii) da defini¢do ativo
ou passivo financeiro mensurado pelo valor justo por meio do resultado, essa
evidenciacdo inclui a descricdo narrativa de como a designacdo como mensurado
pelo valor justo por meio do resultado é consistente com a estratégia de gestao de
risco ou de investimentos documentada pela entidade;

(b) os critérios usados para definir os ativos financeiros classificados como disponiveis
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para venda;

se compras e vendas regulares de ativos financeiros séo contabilizadas na data da
transacdo ou da liquidacao (ver item 38 do Pronunciamento Técnico CPC 38);

quando a conta de provisdo é usada para reduzir o valor contabil de ativo financeiro que
sofreu baixa por perdas no valor recuperavel devido a perdas de crédito:

(i) os critérios para determinar quando o valor contébil do ativo financeiro baixado é
reduzido diretamente (ou no caso da reversao de baixa, aumentado diretamente) e
quando a provisdo é utilizada; e

(if) os critérios para baixar montantes contabilizados na conta de provisdo contra o
valor contabil do ativo financeiro baixado (ver item 16);

como as perdas e 0s ganhos liquidos nas varias categorias de instrumentos financeiros
sdo determinados (ver item 20(a)), por exemplo, se 0s ganhos ou as perdas liquidos
mensurados pelo valor justo por meio do resultado incluem juros ou dividendos;

0s critérios que a entidade utiliza para determinar que existe evidéncia objetiva de que
perda do valor recuperavel tenha ocorrido (ver item 20(e));

quando os termos do instrumento financeiro ativo que de outra forma seriam vencidos
ou sofreriam perda do valor recuperavel tiverem sido renegociados, a politica contabil
para as condicdes a que estdo sujeitos os ativos renegociados (ver item 36(d)).

O item 122 do Pronunciamento Técnico CPC 26 — Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis
também requer gque as entidades evidenciem, na nota explicativa sobre as politicas contabeis
significativas ou outras notas explicativas, os julgamentos, excetuando aqueles envolvendo
estimativas, que a administracdo realizou no processo de aplicar as politicas contabeis da
entidade e que possuem impacto mais significativo nos montantes reconhecidos nas
demonstragdes contabeis.

Natureza e extensao dos riscos oriundos de instrumentos financeiros (itens 31 a 42)

B6

As divulgacOes requeridas pelos itens 31 a 42 devem ser feitas nas demonstracdes contabeis
ou incorporadas por referéncias cruzadas a outras demonstracdes, como o relatorio da
administracdo ou relatério de risco que sdo disponiveis para os usuérios das demonstraces
contabeis nos mesmos termos e na mesma data das demonstracbes contabeis. Sem essas
informagdes as demonstragdes contabeis sdo incompletas.

Divulgacao quantitativa (item 34)

B7

O item 34(a) requer a divulgacdo de informacgdes quantitativas sumarizadas a respeito da
exposicdo da entidade baseada na informacdo fornecida internamente para o pessoal
administrativo chave da entidade. Quando a entidade usa varios métodos para administrar sua
exposicao de risco, deve evidenciar informag6es que fornegcam a informagdo mais relevante e
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confiavel. O Pronunciamento Técnico CPC 23 — Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa
e Retificacdo de Erro discute os termos relevancia e confiabilidade.

O item 34(c) requer divulgacdo acerca de concentracGes de risco. ConcentracBes de risco
decorrem de instrumentos financeiros que possuem caracteristicas similares e que séo afetados
de forma similar por variacdes nas condi¢bes econdmicas. A identificacdo da concentragédo
dos riscos requer julgamento levando em consideragdo as circunstancias da entidade.
Divulgac6es sobre concentragdes de risco devem incluir:

(a)
(b)

(©)

descricdo de como a administracdo determina essas concentracgoes;

descricdo das caracteristicas comuns que identificam cada concentracao (por exemplo,
contraparte, area geogréafica, moeda ou mercado);

0 montante de exposi¢do ao risco associado com todos os instrumentos financeiros que
possuem essa mesma caracteristica.

Exposicdo maxima de risco (item 36(a))

B9

B10

O item 36(a) requer divulgacdo do montante que melhor represente a exposicdo maxima da
entidade ao risco de crédito. Para um ativo financeiro, é tipicamente o valor contabil bruto,
deduzido de:

(a)
(b)

quaisquer montantes compensados de acordo com o CPC 39; e

quaisquer perdas de valor recuperavel de acordo com o CPC 38.

Atividades que geram exposicao ao risco de crédito e a correspondente exposi¢cdo maxima ao
risco de crédito incluem, mas ndo estdo limitadas a:

(@)

(b)

(©)

(d)

concessdo de empréstimos e recebiveis de clientes e depésitos em outras entidades.
Nesses casos a exposi¢cdo maxima ao risco de crédito é o montante do valor contabil
dos instrumentos financeiros considerados;

participacdo em instrumentos financeiros derivativos como contratos em moeda
estrangeira, swaps de taxas de juros e derivativos de crédito. Quando o ativo resultante
é mensurado pelo valor justo, 0 montante maximo de exposi¢éo ao risco de crédito ao
final do periodo contabil sera igual ao valor contabil;

garantias financeiras concedidas. Nesse caso, a exposicdo méxima ao risco de crédito é
0 montante maximo que a entidade poderia ter que pagar se a garantia fosse exercida,
gue pode ser significativamente maior que o montante reconhecido como passivo;

execucdo de compromisso de empréstimo irrevogdvel durante o periodo do
compromisso ou irrevogavel somente em resposta a uma alteragcdo material adversa. Se
0 emissor ndo pode liquidar pela diferenca o compromisso de empréstimo em dinheiro
ou outro instrumento financeiro, 0 montante maximo de exposic¢éo de risco de crédito é
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0 montante total do compromisso. Isso ocorre porque € incerto se 0 montante ndo pago
pode ser pago no futuro. Esse montante pode ser significativamente maior do que o
montante reconhecido como passivo.

Divulgacoes quantitativas de risco de liguidez (itens 34(a) e 39(a) e (b))

B10A

B1l1

B11A

B11B

B11C

De acordo com o item 34(a) a entidade evidencia dados quantitativos sumariados a respeito de
sua exposic¢éo ao risco de liquidez com base nas informacdes fornecidas internamente para as
pessoas chave da administracdo. A entidade deve explicar como esses dados sao
determinados. Se a saida de caixa (ou outro ativo financeiro) incluida nesses dados pode:

(@) ocorrer significativamente antes do que indicado nos dados; ou

(b) ser de montante significativamente diferente daquele indicado nos dados (por exemplo,
para derivativo incluido nos dados em uma base de liquidacdo pelo liquido mas para o
qual a contraparte pode requerer a liquidacdo pelo valor bruto).

A entidade deve divulgar esse fato e fornecer informacgdo quantitativa que possibilite aos
usuarios das demonstracdes contdbeis avaliar a extensdo desse risco a menos que essa
informacdo esteja incluida na analise dos vencimentos contratuais requerida pelo item 39(a)
ou (b).

Ao se elaborar a analise quanto ao vencimento, requerida pelo item 39(a) e (b), a entidade
deve usar seu julgamento para determinar um nimero apropriado de intervalos de tempo. Por
exemplo, a entidade pode determinar que os seguintes intervalos de tempo séo apropriados:

(@) néo mais que um més;

(b) mais que um més e menos que trés meses;

(c) mais que trés meses e ndo mais que um ano; e
(d) mais que um ano e menos que cinco anos.

Ao atender ao disposto no item 39(a) e (b), a entidade ndo deve separar um derivativo
embutido de um instrumento financeiro hibrido (combinado). Para esse instrumento a entidade
deve aplicar o item 39(a).

O item 39(b) requer que a entidade evidencie analise de vencimento quantitativa para
instrumentos financeiros passivos que demonstre os vencimentos contratuais remanescentes se
0S vencimentos contratuais sao essenciais para um entendimento do momento dos fluxos de
caixa. Por exemplo, esse pode ser 0 caso para:

(@ um swap de taxa de juros com vencimento remanescente de cinco anos em um hedge
de fluxo de caixa de um ativo ou passivo indexado a uma taxa variavel;
(b) todos os compromissos de empréstimos.

O item 39 (a) e (b) requer que a entidade evidencie andlise de vencimentos para passivos
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financeiros que mostrem o0 vencimento contratual remanescente para alguns passivos
financeiros. Nessa evidenciacéo:

(@ quando a contraparte tem a escolha de quando o montante é pago, o passivo € alocado
para 0 periodo mais proximo no qual a entidade pode ser obrigada a pagar. Por
exemplo, passivos financeiros que a entidade pode ser obrigada a reembolsar a
qualquer momento (depositos a vista, por exemplo) s&o incluidos no periodo de tempo
mais proximo;

(b) quando a entidade possui compromisso de disponibilizar recursos em parcelas, cada
parcela é alocada ao periodo de compromisso mais proximo. Por exemplo, um
compromisso de empréstimo ndo utilizado deve ser incluido no periodo de tempo mais
préximo que ele possa vir a ser utilizado;

(c) para garantias financeiras emitidas o montante maximo da garantia é alocado ao
periodo mais préximo no qual a garantia pode ser requisitada.

B11D Os montantes contratuais evidenciados na analise de vencimentos requerido pelo item 39(a) e

B11E

(b) séo os fluxos de caixa contratuais ndo descontados, por exemplo:

(@) obrigacGes brutas de operacbes de arrendamento (antes de deduzir os encargos
financeiros);

(b) precos especificados em contratos a termo para comprar ativos financeiros em caixa;

(c) montantes liquidos de swaps que pagam taxas flutuantes e recebem taxas fixas para os
quais os fluxos de caixa sdo trocados;

(d) montantes contratuais que serdo trocados em contrato financeiro derivativo (swap de
moeda, por exemplo) para o qual os fluxos de caixa brutos sdo trocados; e

(e) compromissos de empréstimos brutos.

Esses fluxos de caixa ndo descontados diferem do montante incluido no balango patrimonial
porque 0 montante apresentado nessa demonstracdo € baseado em fluxos de caixa descontados.
Quando o montante a pagar ndo é fixado, o montante evidenciado & determinado com
referéncia as condic¢des existentes na data de encerramento do exercicio. Por exemplo, quando
0 montante a pagar varia em relacdo a mudancas em um indice, 0 montante evidenciado pode
ser baseado no nivel desse indice ao final do periodo.

O item 39(c) requer que a entidade descreva como ela administra o risco de liquidez inerente
nos itens divulgados nas informacdes quantitativas requeridos no item 39(a) e (b). A entidade
deve evidenciar a analise de vencimentos dos ativos financeiros que possui para gerenciar o
risco de liquidez (ativos financeiros que sdo imediatamente negociaveis ou que se espera que
gerem entradas de caixa para atender as saidas de caixa relativas aos passivos financeiros), se
essa informacdo for necessaria para capacitar os usuarios das demonstracdes contabeis a
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avaliar a natureza e a extensao do risco de liquidez.

B11F Outros fatores que a entidade pode considerar ao fornecer a evidenciagdo requerida no item
39(c) incluem, mas néo estdo limitados a, se a entidade:

(@ possui linhas de crédito acordadas (por exemplo, arranjos para emissdo de commercial
papers) ou outras linhas de crédito (por exemplo, linhas de crédito pré-acordadas) que
podem ser utilizadas para atender suas necessidades de liquidez;

(b) possui depdsitos junto a Banco Central para atender suas necessidades de liquidez;

(c) possui base diversificada de fontes de recursos;

(d) possui concentracdes significativas de risco de liquidez em seus ativos ou suas fontes
de recursos;

(e) possui processos de controle interno e planos de contingéncia para administrar seu
risco de liquidez;

() possui instrumentos que incluem termos de reembolso antecipado para administrar o
risco de liquidez (por exemplo, para a redu¢do do rating de crédito da entidade);

(g) possui instrumentos que podem requerer a colocacdo de garantias (por exemplo,
chamadas de margem em contratos derivativos);

(h) possui instrumentos que permitem a entidade escolher se liquida seus passivos por
intermédio da entrega de caixa (ou outro ativo financeiro) ou pela entrega de suas
préprias acdes; ou

(i) possui instrumentos que sdo sujeitos a contratos master de liquidacéo.

B12 a B16. Eliminados.

Risco de mercado — analise de sensibilidade (itens 40 e 41)

B17 O item 40(a) requer andlise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado para o qual a
entidade estd exposta. De acordo com o item B3, a entidade decide como agregar informacéo
para evidenciar a posicdo geral sem combinar informagdes com diferentes caracteristicas a
respeito de exposi¢des de risco oriundas de ambientes econémicos diferentes. Por exemplo:

(@) a entidade que negocia instrumentos financeiros pode evidenciar essa informacao de
forma segregada para os instrumentos mantidos e ndo mantidos para negociagao;

(b) a entidade ndo deve agregar sua exposicdo de risco de mercado de areas com
hiperinflacdo com sua exposic¢do aos riscos de mercado de areas de inflacdo baixa.
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Se a entidade possui exposicdo a um tipo somente de risco de mercado em um Unico ambiente
economico ela ndo deve apresentar informagéo segregada.

B18 O item 40(a) requer que a analise de sensibilidade mostre o efeito no resultado e no
patriménio de mudancas razoaveis possiveis nas variaveis de risco relevantes (taxas de juros
de mercado, taxas de cambio, precos de acGes ou precos de commodities). Para essa
finalidade:

(a)

(b)

as entidades ndo precisam determinar qual seria o lucro ou prejuizo do periodo caso as
variaveis relevantes fossem diferentes. Ao invés, a entidade evidencia o efeito no
resultado e no patriménio no final do periodo contabil assumindo que uma mudanca
razoavel possivel no fator de risco relevante tenha ocorrido ao final do periodo e tenha
sido aplicada as exposi¢cdes ao risco no final do periodo. Por exemplo, se a entidade
possui um passivo com taxa pds-fixada no final do periodo, ela deve evidenciar o efeito
no resultado (despesa financeira, por exemplo) para o ano atual se 0s juros tivessem
variado por montantes razoaveis e possiveis;

a entidade ndo € requerida a apresentar o efeito no resultado e no patriménio para cada
variacdo dentro de faixa razoavel da variavel relevante de risco. Evidenciacdo do efeito
das variagbes no limite da faixa de varidvel relevante de risco considerada seria
suficiente.

B19 Ao determinar qual a mudanca relevante possivel na variavel de risco relevante, a entidade
| deve considerar:

(@)

(b)

0 ambiente econdmico no qual ela opera. Uma variagdo relevante possivel ndo deve
incluir cenarios remotos ou “pior cenario” ou “teste de stress”. Da mesma forma, se a
mudanca de taxa na variavel é estavel, a entidade ndo precisa alterar a faixa razoavel de
variacdo na variavel de risco. Por exemplo, assuma-se que a taxa de juros € de 5% e
que a entidade determinou que a variacdo de +/- 50 pontos-base é razoavelmente
possivel. Ela deve evidenciar o efeito no resultado e no patriménio se as taxas de juros
mudassem para 4,5% ou 5,5%. No préximo periodo as taxas de juros aumentaram para
5,5%. A entidade continua acreditando que as taxas podem flutuar em +/- 50 pontos-
base (a taxa de variacdo permanece estavel). A entidade deve evidenciar o efeito no
resultado e no patriménio como se as taxas fossem de 5% e 6%. A entidade ndo precisa
revisar sua estimativa de que a mudanca razoadvel que pode ocorrer na taxa é de +/-50
pontos-base, a menos que exista evidéncia de que as taxas de juros se tornaram mais
volateis;

0 periodo de tempo sobre o qual a entidade estd fazendo sua avaliagcdo. A anélise de
sensibilidade deve mostrar os efeitos de mudancas que sdo consideradas razoavelmente
possiveis no periodo até quando a entidade ira apresentar suas proximas evidenciagoes,
que é normalmente o préximo relatério anual.

B20 O item 41 permite que a entidade utilize a anélise de sensibilidade que reflita a correlacdo
entre as variaveis de risco como uma metodologia de valor em risco se ela usa essa analise
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para gerenciar sua exposicao a riscos financeiros. 1sso se aplica mesmo se essa metodologia
mensura somente o potencial para perdas e ndo para ganhos. A entidade pode atender ao item
41(a) evidenciando o tipo de modelo de valor em risco utilizado (se 0 modelo € baseado em
simulacdes de Monte Carlo, por exemplo) e explicando como o modelo funciona e as
premissas fundamentais (o periodo de manutencéo e o nivel de confianga). A entidade pode
também evidenciar o periodo de observacdo historica e os pesos aplicados as observacgdes
dentro desse periodo, uma explicacdo de como as op¢des sdo tratadas nos calculos e como as
volatilidades e as correlacbes (ou alternativamente as simulagcdes com distribuicbes de
probabilidade de Monte Carlo) sdo usadas.

A entidade deve fornecer analise de sensibilidade para todo o seu neg6cio, mas pode fornecer
analise de sensibilidade diferente para diferentes classes de instrumentos financeiros.

| FaxaRisco de taxa de juros

B22

Riscos de taxas de juros surgem em instrumentos de renda fixa reconhecidos no balanco
patrimonial (empréstimos e recebiveis e instrumentos de divida emitidos) e em alguns
instrumentos financeiros ndo reconhecidos no balanco patrimonial (compromissos de
emprestimos, por exemplo).

Risco de cambio

B23

B24

Risco de cambio (ou risco de moeda estrangeira) surge em instrumentos financeiros que sao
denominados em moeda estrangeira, uma moeda diferente da moeda funcional da entidade na
qual eles s&o mensurados. Para 0s objetivos deste Pronunciamento, risco de cambio ndo surge
de instrumentos financeiros que ndo sdo itens monetarios ou de instrumentos financeiros
denominados na moeda funcional da entidade.

A andlise de sensibilidade deve ser evidenciada para cada moeda na qual a entidade possui
exposicao significativa.

Outros riscos de preco

B25

B26

Outros riscos de preco surgem em instrumentos financeiros devido a mudangas em precos de
commodities ou precos de acles, por exemplo. Para atender ao item 40, a entidade deve
evidenciar o efeito da reducdo em indice especifico de mercado, preco de commodity, ou outra
variavel de risco. Por exemplo, se a entidade da& garantias residuais que sdo instrumentos
financeiros, ela evidencia o aumento ou a redugdo no valor dos ativos aos quais a garantia se
aplica.

Dois exemplos de instrumentos financeiros que originam risco de preco sao (a) possuir acdes
em outra entidade e (b) investimento em fundo truste que por sua vez mantém investimentos
em outras a¢fes. Outros exemplos incluem contratos a termo e opg¢des de comprar ou vender
quantidades especificadas de acdo e swaps que estdo indexados a precos de agbes. O valor
justo desses instrumentos é afetado pelas mudancas nos precos de mercado das acOes
subjacentes.
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De acordo com o item 40(a), a sensibilidade do lucro ou prejuizo (que surge de instrumentos
classificados como mensurados pelo valor justo por meio do resultado e perdas no valor
recuperavel dos instrumentos disponiveis para a venda) é evidenciada separadamente da
analise de sensibilidade das acGes (que surgem, por exemplo, dos instrumentos classificados
como disponiveis para venda).

Instrumentos financeiros que a entidade classifica como patrimoniais ndo devem ser
remensurados. Nem o resultado nem o patrimdnio sdo afetados pelo risco de preco desses
instrumentos. Dessa forma, ndo é necessaria analise de sensibilidade.




